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LA CASA BIANCA E I DAZI/1

Trump, la narrazione e i mercati al tempo della globaliz-
zazione

Antonio Foglia

Mentre il mondo ¢ scosso dal comportamento villano e conflittuale di Trump, penso che stia effettivamente affrontando problemi veri e che possa
forse ottenere risultati positivi, seppur magari inaspettati, dalla sua politica tariffaria tanto criticata. La narrazione del “Liberation Day”, tuttavia,
¢ quasi totalmente falsa e lamentarsi con il suo elettorato che i poveri Stati Uniti sono stati sfruttati peggio di una colonia dal resto del mondo,
verso cui hanno perso milioni di posti di lavoro, suona grottesco. Con il suo grossolano bullismo tattico, Trump sembra distruggere rapidamente
il soft power dell’ America e, con esso, anche 1’ordine internazionale che ci ha dato 80 anni di crescita economica pacifica senza precedenti.

Cio che Trump avrebbe dovuto dire ¢: “Cari concittadini americani, per oltre 40 anni abbiamo consumato piu di quanto potessimo permetterci e
la differenza ¢ stata finanziata da stranieri che, invece, hanno risparmiato piu di quanto potessero investire localmente. Cosi facendo abbiamo
accumulato debiti netti verso il resto del mondo che ora sono grandi quanto il nostro Pil. In teoria, questo avrebbe dovuto portare a un dollaro piu
debole, il che avrebbe indotto un riequilibrio dei nostri conti con 1’estero. Ma da un lato i risparmi stranieri spesso non erano volontari (come nel
caso dell’accumulo di riserve valutarie ¢ di fondi sovrani da parte di Paesi che manipolano i loro tassi di cambio o estraggono rendite da materie
prime) e, quando erano volontari, gli investimenti stranieri nel debito statunitense sono spesso coperti dal rischio di cambio e quindi i risparmia-
tori stranieri non si sono mai saturati di rischio del dollaro.

Per risolvere questo problema, intendo:

* tassare voi, consumatori statunitensi, imponendo tariffe sui beni esteri, in modo che consumiate meno e contribuiate a ridurre il deficit del go-
verno,

« costringere gli europei a consumare di piu, in particolare in beni per la difesa che produciamo noi (anche perché non possiamo piul permetterci
di combattere su due fronti e il Pacifico ¢ una prioritd), e infine

« reintrodurre il rischio nel possesso di attivita in dollari minacciando una conversione forzosa dei titoli del Tesoro Usa o una tassazione degli
investitori stranieri e, in generale, minando lo stato di diritto degli Stati Uniti cosi apprezzato anche dagli stranieri”.

Chissa se Trump ¢ la sua amministrazione capiscono in questo modo le politiche che stanno implementando. E se usano una narrazione cosi
diversa e falsa solo per compiacere gli elettori americani e ottenere maggiore leva negoziale sugli altri governi. Ad ogni modo, poiché quanto
sopra ¢ la realta cio che stanno facendo, le conseguenze potrebbero effettivamente essere positive per il mondo se davvero riuscissero a riequili-
brare una situazione internazionale insostenibile. Infatti, I’accumulo di debito transnazionale attraverso gli squilibri dei conti con 1’estero ¢ proba-
bilmente una delle cause delle ricorrenti crisi finanziarie e bancarie, perché 1’accumulo del debito avviene piu velocemente di quello dei mezzi
propri che possono sostenerlo, aumentando la finanziarizzazione dell’economia e la leva finanziaria nel sistema.

C’erano solo due punti che erano effettivamente veri tra le diverse dozzine di punti del “Fact Sheet” rilasciato dalla Casa Bianca il 2 aprile. Il
primo affermava che gli Stati Uniti non hanno pit un complesso industriale in grado di sostenere 1’ombrello della difesa militare che il resto del
mondo da per scontato. Il secondo evidenzia la fragilita delle catene di approvvigionamento internazionali. Queste sono precisamente le ragioni
per cui un fiorente commercio internazionale riduce drasticamente il rischio di guerre tra democrazie con economie di mercato aperte. Ma non ¢
cio che gli Stati Uniti stanno affrontando oggi, poiché il loro terzo partner commerciale, la Cina, non ¢ né una democrazia né pratica un’economia
di mercato aperta.

Stiamo quindi affrontando la fine strutturale della globalizzazione o una fase caotica e brutale di riequilibrio? Forse quest’ultima. Trump ha spes-
so detto di essere a favore del libero (ma equo) commercio internazionale, non di tariffe elevate permanenti. C’era un modo per perseguire questo
legittimo obiettivo senza mentire ai cittadini americani (se Trump capisce che ¢ quello che sta facendo) e senza brutalizzare il resto del mondo?
Forse si, o forse, nelle nostre democrazie ormai troppo vincolate da regole e contrappesi, no. Regole e contrappesi che esistono anche per scorag-
giare un costruttivismo sociale ed economico aggressivo, che, come nel caso di Trump, potrebbe essere basato su convinzioni errate, anche se
Trump sembra per ora andare in una direzione che potrebbe alla fine produrre risultati positivi. Ma in un mondo che ¢ un groviglio di sistemi
dinamici complessi, gli effetti a lungo termine di qualsiasi impulso significativo, ¢ Trump ne sta dando molti forti, non possono essere previsti e
potrebbero benissimo essere controproducenti.
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